


本次发行的发行价格 24.80 元/股，不超过剔除最高报价后网下投资者报价

的中位数和加权平均数以及剔除最高报价后通过公开募集方式设立的证券投资

基金、全国社会保障基金、基本养老保险基金、根据《企业年金基金管理办法》

设立的企业年金基金和符合《保险资金运用管理办法》等规定的保险资金报价中

位数、加权平均数孰低值。 

根据中国证监会《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），发行人所属行

业为“计算机、通信和其他电子设备制造业（C39）”。中证指数有限公司于 2023

年 1 月 19 日（T-3 日）发布的该行业最近一个月平均静态市盈率为 26.64 倍。 

截至 2023 年 1 月 19 日，可比公司估值水平如下： 
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（2021 年） 

对应的静态市
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（2021 年） 

飞荣达 300602.SZ 16.23 0.0592 -0.2596 274.16 - 

中石科技 300684.SZ 15.95 0.4689 0.3778 34.02 42.22 

武汉凡谷 002194.SZ 9.90 0.3332 0.3273 29.71 



第一，较强的研发能力和技术积累：自 2004 年设立以来，公司始终深耕于

移动通信基站产业，积极投入材料配方和生产工艺的研发，不断加深公司的技术

积累。公司目前为 5G应用开发的零部件产品拥有业内领先的性能，例如公司开

发的 5G 相控阵天线罩在毫米波段的最高透波率超过 98%，高 K 值导热垫片的

导热系数超过 30W/m·K，绝缘导热垫片的导热系数超过 12W/m·K，高 K值导热

凝胶的导热系数超过 9W/m·K。公司针对 5G 研发的相关高性能产品已通过爱立

信、诺基亚、三星等客户的验证，正在批量供货。随着 5G的发展，公司将持续

加大研发投入，在对市场变化趋势和技术发展趋势持续地进行追踪的基础上，开

展对新技术的研究和新产品的开发，紧随 5G市场潮流，进一步加强市场地位和

提升技术领先程度； 

第二，稳定的客户资源：通过多年不懈努力的积累，公司在移动通信基站的

供应链体系中拥有领先的技术地位和良好的客户结构。公司目前是通信巨头爱立

信、诺基亚的核心供应商（拥有最高的供应商评级）、三星 5G 基站高 K 值导热

垫片的核心供应商。报告期内，公司 90%的收入来自于移动通信行业知名跨国企

业（及其代工厂）包括爱立信、诺基亚、捷普、三星、伟创力、富士康等知名企

业，良好的客户结构为公司带来的较好的业界声誉和稳健的现金流； 

第三，拥有快速响应客户的需求的优势：公司目前的组织架构更加灵活、更

能快速响应客户的需求。以公司开发新的战略客户三星为例，公司在与三星的对

接中始终保持快速响应，依靠技术储备迅速根据三星的需求进行调整，始终在两

周内满足三星的产品需求（试制、生产、发货到达），获得了三星的高质量认可，

从而进入了三星的供应链，成为三星 5G基站高导热垫片的主要供应商； 

第四，行业进入门槛高：由于通信网络是非常重要的基础设施，通信设备厂

商会对其供应商有较高的要求。特别是在 5G和物联网时代，对基础通信的可靠

性和安全性提出了更高的要求和保障。通信设备厂商对新供应商会有严格的认证

过程，会对相关厂商的技术水平、生产流程、质量管理和工作环境等各方面的情

况进行严格的考核，通过资质认定后还需经过相当一段时间的产品测试才能成为

其正式的供应商，因此新供应商进入其供应链体系的门槛较高； 

第五，成本控制优势：通过技术研发的升级、基础材料的改进、生产设备的



更新和生产流程的优化，公司在保证良品率的情况下，不断地提升产品品质并降

低产品成本，做到所生产的产品与竞品同品质下具有更低的成本，从产品实用性

的角度上更好地满足下游客户的需求，建立了产品性价比上的优势。 

本次发行存在因取得募集资金导致净资产规模大幅度增加对发行人的生产

经营模式、经营管理和风险控制能力、财务状况、盈利水平及股东长远利益产

生重要影响的风险。发行人和保荐机构（主承销商）提请投资者关注投资风

险，审慎研判发行定价的合理性，理性做出投资决策。 

本公司提醒广大投资者注意首次公开发行股票上市初期的投资风险，广大投

资者应充分了解风险、理性参与新股交易。 

三、联系方式 

（一）发行人：上海阿莱德实业股份有限公司 

联系地址：上海市静安区寿阳路 99 弄 33 号 6 楼、7 楼 

联系人：李夏凡 

联系电话：021-56484208 

（二）保荐机构（主承销商）：兴业证券股份有限公司 

联系地址：上海市浦东新区长柳路 36 号兴业证券大厦 10F 

联系人：股权资本市场处 

联系电话：021-20370806、021-20370808 



（本页无正文，为《上海阿莱德实业股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市之上市公告书提示性公告》之盖章页） 

发行人：上海阿莱德实业股份有限公司 

年      月      日 
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